Ausgabe 10. Mai 2017

Zu teuer? Nein

Wir sind uns der hohen Bewertungen
bewusst. Trotzdem stellen wir uns stets
die gleichen entscheidenden Fragen:
Wie hoch sind die Unternehmensge-
winne, wie stark ist die Gewinnentwick-
lung, und in welchem Zinsumfeld le-
ben wir? Die Gewinne waren im ersten
Quartal je nach Markt bisher 6 bis 10%
hoher als erwartet, die Gewinnentwick-
lung liegt in Europa 30% tiber Vorquar-
tal, und die Renditen der zehnjahrigen
Obligationen verharren auf tiefem
Niveau. Wir stellen eine vermehrte
Nachfrage nach aktiven Managern fest,
was aktuell unerldsslich ist. Fiir uns ist
das ein weiterhin ideales Umfeld, um
selektiv in ausgewihlte Unternehmen
zu investieren. Dabei favorisieren wir
weiter Titel aus Technologie, Konsum
und Finanzen. HELVETIC TRUST
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