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Liquiditatshausse

«Zentralbanken iiberfluten den Markt mit
Unmengen an neuem Geld. Getreu dem
Motto (Wer bietet mehr» herrscht ein
regelrechter Kampf darum, die Volkswirt-
schaften mit zusétzlicher Liquiditit anzu-
kurbeln. Offensichtlich wird die Lehre von
Keynes hinsichtlich des Stimulus richtig
interpretiert. Aber man vergisst den zwei-
ten, ebenso wichtigen Teil: den Abbau der
neuen Verschuldung. Kurzfristig ist der
Impuls an den Vermogensmirkten be-
eindruckend, wie wir letzte Woche erneut
sehen konnten. Dieser Kurzfristeffekt wird
auch weiter marktbestimmend sein. Ge-
madss unserer Trendallokation, beruhend
auf den zehn GIC-Sektoren (Global Indus-
try Classification nach MSCI und S&P),
empfehlen wir die High-Beta-Sektoren
Energie, Materialien, Industrie und zykli-
scher Konsum. Einstiegsmomente sehen
wir hauptsdchlich Ende September und
im Oktober.» HELVETIC TRUST
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