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Volatilitat

«An den Aktienmaérkten folgte auf einen
sehr schwachen Juni ein umso positiverer
Juli. Allein das zeigt die zunehmende Ner-
vositédt unter den Marktteilnehmern. Be-
trachten wir die Volatilititen, so stellen
wir fest, dass diese am Fiinf- und Zehn-
jahresdurchschnitt gemessen derzeit am
kurzen Ende unter dem Durchschnitt lie-
gen und am langen Ende dariiber. Das
wiederum ist ein Indikator fiir eine weni-
ger nervose Marktphase, was sich jedoch
schnell ins Gegenteil kehren kann. Mit
Blick auf den Jahresverlauf ist festzustel-
len, dass mit der positiven Aktienmarkt-
entwicklung auch die Volatilitit stetig
leicht zugenommen hat. Wir gehen wei-
terhin von einem volatilen Seitwérts-
markt auf hohem Niveau aus und erwar-
ten Mitte August eine Schwécheperiode
an den Aktienmaérkten. Diese sollte dazu
genutzt werden, die Sektoren Finanzen,
Industrie, Technologie und Materialien
bis in den Oktober hinein aufzubauen
und Giberzugewichten.» HELVETIC TRUST
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