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Traduit de l'allemand

Actions global

«L’adage 'Sell in May and go away' ne devrait
pas étre valable pour cette année. Nous partons
du principe que les marchés devraient suivre
une évolution favorable de la mi-mai jusqu’en
été. Tous les secteurs qui furent sous pression
ces derniers temps devraient a nouveau trouver
des niveaux intéressants. Nous pensons en
particulier a ceux de I'énergie et des matiéres
premiéres en général. A citer dans ce contexte:
les valeurs miniéres. De surcroit, il convient de
suivre de prés I’évolution du prix du cuivre. Nous
pensons que ce métal pourrait servir de
référence en terme mouvements sur les divers
marchés des matiéres premiéres. Des titres tels
que BHP Billiton, Antofagasta et Schlumberger
nous semblent intéressants. En matiére de
devises, il convient de suivre de prés I'évolution
du dollar. Ce dernier pourrait encore baisser au
vu de 'augmentation probable des matieres
premiéres. Nous sommes cependant de I'avis
qu’il devrait se stabiliser dans le moyen terme.»
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«Sell in May and go away — dieses Jahr
diirfte das kaum zutreffen. Wir gehen da-
von aus, dass sich von Mitte Mai bis in den
Sommer hinein die Mirkte stark ent-
wickeln. Alle Bereiche, die in letzter Zeit
unter Druck geraten sind, kénnten sogar
zu neuen Hohen ansetzen. Speziell wiir-
den davon profitieren: Energie, Rohstoffe
— insbesondere Minentitel - und auch
globale Unternehmen. Anleger sollten in
néchster Zeit zudem die Entwicklung des
Kupferpreises genau verfolgen. Wir sind
der Meinung, dass er durchaus als Leit-
linie fiir Bewegungen im Rohstoffmarkt
stehen kann. In diesem Zusammenhang
konnten Titel wie BHP Billiton, Antofa-
gasta, Schlumberger sowie Coca-Cola fiir
Investoren interessant sein. Es gilt aber,
auch einen Blick auf die Wahrungen zu
richten, speziell den Dollar. Er kénnte
unseres Erachtens dann nochmals unter
Druck geraten, wenn die Rohstoffpreise
anziehen. Generell sind wir aber der An-
sicht, dass er mittelfristig auf dem derzei-
tigen Niveau Boden gefunden hat.»
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